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Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales del Fondo
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en miles Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo
Activo corriente:
Bancos (nota 4)
Cartera de inversiones (nota 5)
Activos en titularizacion (nota 6)
Rendimientos por cobrar

Total del activo corriente

Activo no corriente:
Activos en titularizacion largo plazo (nota 6)

Total del activo

Pasivo
Pasivo corriente:
Documentos por pagar (nota 5)
Comisiones por pagar (nota 8)
Obligaciones por titularizacion de activos
- corto plazo (nota 9)
Impuestos y retenciones por pagar (nota 16)

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones por titularizacion de activos largo
plazo (nota 9)
Ingresos diferidos (nota 6)

Total del pasivo no corriente
Excedente acumulado del fondo de titularizacion:

Reservas de excedentes anteriores (nota 11)
Excedentes del periodo

Total excedente acumulado del
fondo de titularizacion

Total del pasivo

uss

uss

uss

uss

2022 2021
143.15 143.52
496.00 496.00

1,488.00 1,488.00

0.34 0.09

2,127.49 2,127.61

5,332.00 6,820.00

7,459.49 8,947.61

0.00 0.00
0.14 0.14
1,021.38 944.42
0.00 0.00

1,021.52 944.56

4,773.75 5,784.50

1,656.70 2,210.91

6,430.45 7,995.41

5.00 5.00
2.52 2.64
7.52 7.64

7,459.49 8,947.61

Las notas que acompafan en las paginas 1 a la 30 son parte integral de los estados financieros.

Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente

Licda. Claudia Beatriz Guzman Paiz
Contador General

Lic. Remo José Martin Bardi Ocaina

Director Ejecutivo

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Auditores Externos



Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Determinacion de Excedentes del Fondo
Periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Ingresos:
Ingresos de operacion y administracion uss 554.20 624.75
Ingresos por inversiones 16.52 17.69
Total ingresos 570.72 642.44
Egresos:
Gastos de administracion y operacion:
Por administracion y custodia 32.80 37.27
Por clasificacion de riesgo 21.00 21.00
Por auditoria externa y fiscal 4.00 3.64
Por pago de servicio de la deuda 0.22 0.26
Honorarios por servicios profesionales 9.50 9.00
Total gastos de administracion y operacion 67.52 71.17
Gastos financieros:
Intereses valores titularizacion (nota 9) 466.79 531.66
Otros gastos:
Otros gastos (nota 15) 0.10 4.53
Total gastos 534.41 607.36
Excedente del ejercicio 36.31 35.08
Remanentes al 30 de noviembre devueltos
al originador (nota 11) (33.79) (32.44)
Excedente del periodo del 1 al 31 de diciembre uss 2.52 2.64

Las notas que acompafan en las paginas 1 a la 30 son parte integral de los estados financieros.

Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter Lic. Remo José Martin Bardi Ocafia
Presidente Director Ejecutivo
Licda. Claudia Beatriz Guzman Paiz BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Contador General Auditores Externos



Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo del Fondo
Periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Excedente del periodo uss 2.52 2.64
Excedentes al 31 de diciembre devueltos al originador (2.64) (2.86)
Provision de intereses por valores de titularizacion 10.63 12.30
Excedente del ejercicio ajustado 10.51 12.08
Ajustes para conciliar el excedente del ejercicio con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:
(Aumento) disminucion en rendimientos por cobrar (0.25) 1.28
Disminucion en activos en titularizacion 933.80 863.25
Aumento en documentos por pagar 0.00 0.00
Disminucion en comisiones por pagar 0.00 0.00
Disminucion en impuestos y retenciones por pagar 0.00 (0.01)
Intereses pagados a los tenedores de valores de titularizacion (12.31) (13.81)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 931.75 862.79
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Aumento en cartera de inversion 0.00 0.00
Efectivo neto usado en actividades de inversion 0.00 0.00
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Pagos de capital a los tenedores de valores de titularizacion (932.12) (861.59)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (932.12) (861.59)
(Disminucién) aumento neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo (0.37) 1.20
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 143.52 142.32
Efectivo y equivalentes de efectivo al final
del ejercicio (nota 4) uss 143.15 143.52

Las notas que acompafan en las paginas 1 a la 30 son parte integral de los estados financieros.

Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter Lic. Remo José Martin Bardi Ocafa
Presidente Director Ejecutivo
Licda. Claudia Beatriz Guzman Paiz BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Contador General Auditores Externos



Nota (1)

Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Constitucion e inscripcion en el registro publico bursatil

Del Fondo de Titularizacion

El Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca
Cero Uno, quedo constituido de pleno derecho de acuerdo a lo establecido en los
Articulos 44 y 47 de la Ley de Titularizacion de Activos, en el acto de otorgamiento
de escritura publica del Contrato de Titularizacion de Activos ante los oficios de
la licenciada Claudia Elizabeth Arteaga Montano en fecha 17 de julio de 2017, por
la sociedad Titularizadora Ricorp Titularizadora, S.A., y el Representante de los
Tenedores de Valores, Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa. La inscripcion de la emision de Valores de Titularizacion -
Titulos de deuda, con cargo al Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora Caja
de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno por un monto de hasta US$10,000.00, fue
autorizada por la Junta Directiva de Ricorp Titularizadora, S.A., en sesion N° JD-
09/2017 de fecha 18 de julio de 2017. El Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero en sesion N° CD-25/2017 de fecha 29 de junio de 2017,
autorizo el asiento registral de la emision en el Registro Especial de emisiones de
valores del Registro Publico Bursatil, siendo asentada la emision bajo el asiento
registral N° EM-0002-2017, el 24 de julio de 2017, resolucién de la Junta Directiva
de la Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V. en sesion JD-10/2017 de fecha
25 de julio de 2017 donde se autorizo la inscripcion de la emision en la Bolsa de
Valores de El Salvador.

Objeto del Fondo de Titularizacion

El FTRTCCZO01 se crea con el fin de titularizar los derechos sobre Flujos Financieros
Futuros mensuales de la Caja de Crédito de Zacatecoluca correspondientes a los
flujos de una porcion de los primeros ingresos generados por los activos de la Caja
de Crédito de Zacatecoluca; los derechos a ser cedidos comprenden los flujos hasta
un monto maximo de US$14,880.00.

(Continua)
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Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

El plazo de cesion de dichos flujos inicio en la fecha de colocacion de los valores
emitidos con cargo al Fondo FTRTCCZO01, la cual fue realizada el 23 de agosto de
2017 y tiene vigencia de 10 anos, de acuerdo a lo establecido en el contrato de
cesion de derechos sobre flujos financieros futuros suscrito con el originador Caja
de Crédito de Zacatecoluca, S.C. de R.L. de C.V.

Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion -
Titulos de Deuda, negociables, representados por anotaciones electronicas en
cuenta a favor de cada uno de sus titulares y representan su participacion
individual en un crédito colectivo con cargo al Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno.

Los fondos obtenidos por la negociacion de la presente emision fueron invertidos
por la Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacion, en la
adquisicion de los derechos sobre Flujos Financieros Futuros mensuales de la Caja
de Crédito de Zacatecoluca correspondientes a los flujos de una porcion de los
primeros ingresos generados por los activos de la Caja de Crédito de Zacatecoluca.

Actividades principales

Como parte de las actividades de administracion del Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno, se lleva el control del
cumplimiento de las diferentes clausulas contractuales, asi como aspectos
regulatorios y contables requeridos en las diferentes disposiciones legales y
normativas, ademas, se administra el cumplimiento de obligaciones econémicas
adquiridas por el FTRTCCZ01, como el pago de amortizacion de capital e intereses
a los Tenedores de Valores y pagos a proveedores de servicios.

Eventos historicos

Al 31 de diciembre de 2022, no se reportan eventos histéricos relevantes del
FTRTCCZ01 que presentar.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Detalle del desempeno

Al 31 de diciembre de 2022, el FTRTCCZ01 ha percibido 65 de 120 cuotas de cesion
por parte del originador en cumplimiento al contrato de cesion de flujos
financieros futuros. Subsecuentemente, el Originador ha pagado las cuotas
correspondientes de enero a diciembre de 2022. La deuda adquirida por el Fondo
es pagada con fondos provenientes de dichas cesiones que corresponden a una
porcion de los primeros ingresos generados por los activos de la Caja de Crédito
de Zacatecoluca.

Segun el informe de clasificacion de riesgo al 30 de junio del 2022, el originador
presenta una suficiente cobertura promedio para cumplir con la obligaciéon de
completar la cuota de cesion mensual a favor del Fondo de Titularizacion.

De la Sociedad Titularizadora

Ricorp Titularizadora, S.A., administradora del Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno, obtuvo la autorizacion
de constitucion de la sociedad por parte del Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores hoy Superintendencia del Sistema Financiero, en
sesion numero CD-15/2011 de fecha 28 de julio de 2011, procediendo al
otorgamiento de la escritura publica de constitucion social el 11 de agosto de 2011,
siendo inscrita en el Registro de Comercio al nUmero 41 del libro niUmero 2784 del
Registro de Sociedades con fecha 26 de agosto de 2011. Luego de cumplir con los
requisitos legales y normativos correspondientes, en sesion numero CD-12/2011
celebrada con fecha 7 de diciembre de 2011, el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero autorizo el inicio de operaciones y el
correspondiente asiento registral de Ricorp Titularizadora, S.A., siendo asentada
en el Registro Especial de Titularizadoras de Activos del Registro Publico Bursatil
asiento TA-0001-2011 el 13 de diciembre de 2011, obteniendo la autorizacion de
su Junta Directiva para ser inscrita como Emisor de Valores, en sesion No. JD-
01/2012, de fecha 19 de enero de 2012. Recibié de la Bolsa de Valores de El
Salvador la autorizacion de inscripcion como Emisor de valores en sesion de Junta
Directiva No. JD-03/2012, de fecha 21 de febrero de 2012, y posteriormente la
autorizacion del Asiento Registral en el Registro Especial de Emisores de Valores
del Registro PUblico Bursatil por el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, en sesion No. CD-23/2012, celebrada el 6 de junio de 2012,
siendo asentada bajo asiento registral nUmero EV-0002-2012 en fecha 2 de julio de
2012.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Principales Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas por el Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno, reflejan la aplicacion de
normas contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas aprobado por la
Superintendencia del Sistema Financiero. En aquellos casos en que dicho Manual y
Catalogo de Cuentas no contenga un lineamiento especifico, se siguen los
lineamientos contenidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Los criterios contables utilizados son detallados en la nota (3) a los estados
financieros.

En fecha 20 de diciembre de 2021, fueron aprobadas por el Banco Central de
Reserva de El Salvador, por medio de su Comité de Normas en sesiéon No. CN-
17/2021, modificaciones al Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de
Titularizacion de Activos, con vigencia a partir del 6 de enero de 2022, los
principales cambios son los siguientes:

Cambios en la denominacion de las sub cuentas y cuentas de detalle en las
disposiciones generales, catalogo de cuentas y manual de aplicacion; cambio en
encabezado de formato de estados financieros en lo referente a moneda de
presentacion, cambio en medio de publicacion de Estados Financieros semestrales,
cambio de plazo para remision de aprobacion de Estados Financieros anuales,
cambio en formato y medio de remision de informacidén electrénica a la
Superintendencia del Sistema Financiero, adicion de cuenta y su correspondiente
estructura dentro del Patrimonio para registrar las participaciones de los Fondos
de Titularizacion no inmobiliarios e incorporacién de capitulo V denominado otras
disposiciones referente a sanciones y aspectos no previstos.

Criterios contables utilizados

3.1 Periodo contable

El ejercicio contable del Fondo de Titularizacion inicia el 1 de enero y finaliza
el 31 de diciembre de cada ano.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas
contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de
Titularizacion de Activos vigente, emitido por la Superintendencia del Sistema
Financiero. Conforme a dicho manual, los estados financieros del Fondo de
Titularizacion son el Balance General del Fondo y el Estado de Determinacion
de Excedentes del Fondo. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la administracion
del Fondo de Titularizacion ha preparado los estados financieros siguientes:
Balance General del Fondo, Estado de Determinacion de Excedentes del Fondo
y Estado de Flujos de Efectivo del Fondo elaborados de conformidad con la
base de lo devengado. La administracién ha decidido preparar el Estado de
Flujos de Efectivo, aun cuando este no es requerido en la normativa vigente,
debido a que presenta informacion util que suministra las bases para evaluar
la liquidez del Fondo.

Bases de medicion

Los estados financieros del Fondo de Titularizacion han sido preparados al
costo historico de las transacciones.

Moneda de medicion y presentacion de los estados financieros

La moneda de medicion, registro y de presentacion de los estados financieros
es el Dolar de los Estados Unidos de América (USS), moneda de curso legal en
El Salvador desde la entrada en vigencia de la Ley de Integracion Monetaria a
partir del 1 de enero de 2001; el cambio entre el colén salvadoreiio es fijo a
una tasa de ¢8.75 por USS$S0.001.

Correccion monetaria

Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, se
convierten a Dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones que se llevan
a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio
vigente en la fecha de la transaccion.

(Continua)



3.6

3.7

3.8

6

Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultaneamente a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento de
patrimonio en otra entidad.

Los instrumentos financieros incluidos en los estados financieros son los
siguientes:

Efectivo y equivalentes (incluyendo depdsitos bancarios)
Cartera de inversiones

Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas y documentos por pagar

Activos en titularizacion

Obligaciones por titularizacion de activos.

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al precio de la
transaccion, y al final de cada periodo que se informa se miden al costo. Los
activos en titularizacion y las obligaciones por titularizacion de activos, se
miden a los valores establecidos en los contratos respectivos que incluyen
tanto el principal como el interés no devengado, conforme lo establecido en
la normativa contable regulatoria correspondiente.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye el dinero o su equivalente en caja general y
depositos bancarios en cuentas corrientes en Bancos.

Activo titularizado

Los Activos Titularizados (derechos sobre flujos financieros futuros) son
contabilizados conforme al valor historico que los activos o derechos fueron
adquiridos del originador para conformar el Fondo de Titularizacion, los cuales
se clasifican y registran como Activos en Titularizacion de corto y largo plazo.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Estimaciones

Se establecen estimaciones por activos o pasivos producto de gastos o ingresos
correspondientes a la operatividad del Fondo de Titularizacion.

Otros activos corrientes

Los otros activos corrientes son registrados en el momento que son adquiridos
a su costo de adquisicion. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos
de esa naturaleza.

Impuestos diferidos e impuesto sobre la renta

De conformidad al Articulo 86 de la Ley de Titularizacion de Activos, el Fondo
esta exento del impuesto sobre la renta. En caso de existir diferencias
temporarias producidas por la aplicacion de politicas contables que difieren
de las aplicaciones establecidas en la Ley de Impuesto Sobre la Renta estas
seran registradas contablemente.

Derechos sobre excedentes de patrimonios separados

Los derechos sobre excedentes de patrimonios separados son definidos en el
momento que estos se constituyen. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el
Fondo de Titularizacién no tiene derechos sobre excedentes de patrimonio
separados.

Gastos de emision y colocacion de valores de deuda

Los gastos de emision y colocacion de valores son reconocidos en el momento
en que se incurren.

Gastos de operacion y financieros

Los gastos de administracion y operacion y gastos financieros son reconocidos
sobre la base de acumulacion.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

3.15 Ingresos de operacion

Los ingresos por activos titularizados e inversiones se reconocen asi:

e Ingresos de administracion y operacion, incluye principalmente ingresos
por activos titularizados; se reconocen sobre la base de devengo durante
el plazo de la titularizacion.

e Ingresos por inversiones y otros ingresos, se reconocen sobre la base de
devengo (corresponden a intereses devengados de depdsitos a plazo).

3.16 Ingresos diferidos

El ingreso correspondiente a los periodos futuros se reconoce como pasivo bajo
la cuenta de Ingresos Diferidos en el balance general del Fondo. Dicha cuenta
representa los ingresos que el Fondo de Titularizacion ha percibido por
anticipado antes de que realmente hayan sido devengados, los cuales se
amortizan mensualmente.

3.17 Flujos de efectivo

Los flujos de efectivo en el estado de flujos de efectivo del Fondo, se clasifican
en las siguientes categorias: flujos de efectivo por actividades de operacion,
por actividades de inversion y por actividades de financiamiento. La base de
su elaboracion es el efectivo usando el método indirecto.

3.18 Remanentes del Fondo de Titularizacion

Los remanentes generados durante el mes de conformidad a las definiciones
establecidas en el contrato de Titularizacion de Activos suscrito para el Fondo
de Titularizacion se devolveran al Originador en el mes siguiente.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (4) Bancos

Los saldos de bancos al 31 de diciembre, corresponden a cuenta corriente en Banco
de América Central, S.A.; el detalle se presenta a continuacion:

2022 2021

Cuenta corriente discrecional (a) usS 143.15 143.52

(a) Es la cuenta destinada para recibir la cuota mensual cedida por el Originador
Caja de Crédito de Zacatecoluca y demas ingresos que el fondo perciba, su
funcion es mantener los fondos necesarios para realizar los pagos a los
tenedores de valores de titularizacion y demas acreedores del Fondo.

Nota (5) Cartera de inversiones

El saldo de cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2022, corresponde a
deposito a plazo con Banco de América Central, S.A., por un monto de US$496.00
a un plazo de 60 dias calendario devengando una tasa de interés del 3.60% anual,
con vencimiento el 24 de enero de 2023, con opcion de prorroga por un plazo igual
a una tasa de interés ajustada previo acuerdo entre las partes.

Al 31 de diciembre de 2021, correspondia a deposito a plazo con Banco de América
Central, S.A., por un monto de US$496.00 a un plazo de 90 dias calendario
devengando una tasa de interés del 3.40% anual.

Dicho depdsito constituye la denominada cuenta restringida a favor del Fondo de
Titularizacion, como respaldo para el pago de los valores de titularizacion, cuyo
valor no debe ser menor a las cuatro proximas cuotas mensuales de cesion, de
acuerdo a lo establecido en el contrato de titularizacion.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Ademas, el Fondo de Titularizacion posee una cuenta de ahorro en la Caja de
Crédito de Zacatecoluca la cual se denomina cuenta colectora del Fondo. La
finalidad de esta cuenta es concentrar de forma diaria los flujos de una porcién de
los primeros ingresos generados por los activos del originador Caja de Crédito de
Zacatecoluca, que constituyen los Activos Titularizados, y sirven para proveer los
pagos de las cuotas de cesion al Fondo de Titularizacion. Al 31 de diciembre de
2022, el saldo de la cuenta colectora asciende a US$0.0003.

El Fondo de Titularizacion ha adquirido las participaciones sociales que como
minimo fueron requeridas para la apertura de la denominada cuenta colectora del
Fondo en la Caja de Crédito de Zacatecoluca, dichas participaciones ascienden a
USS$0.001.

Activo titularizado

Los Activos Titularizados fueron transferidos al Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno, el 20 de julio de 2017,
mediante el otorgamiento de Contrato de Cesion de Derechos sobre Flujos
Financieros Futuros a titulo oneroso libres de impuestos por parte del originador
Caja de Crédito de Zacatecoluca, Sociedad Cooperativa de R.L. de C.V. al Fondo
de Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno,
por medio de Ricorp Titularizadora, S.A. en su calidad de administradora del Fondo
de Titularizaciéon, y comprenden la cesion a titulo oneroso y tradicion de los
derechos sobre flujos financieros futuros mensuales de la Caja de Crédito de
Zacatecoluca correspondientes a los flujos de una porcion de los primeros ingresos
generados por los activos de la Caja de Crédito de Zacatecoluca; los derechos
cedidos comprenden los flujos hasta un monto maximo de US$14,880.00, los cuales
seran enterados al Fondo de Titularizacion a través de 120 cuotas mensuales y
sucesivas de US$124.00, contados a partir de la fecha de la primera colocacion en
el mercado bursatil de El Salvador de los valores emitidos con cargo al Fondo de
Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Los activos titularizados al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2022 2021
Porcion de corto plazo de activos
Titularizados uss 1,488.00 1,488.00
Porcion de largo plazo de activos
Titularizados 5,332.00 6,820.00
uss 6,820.00 8,308.00

Los activos titularizados generaron ingresos diferidos para el Fondo de
Titularizacion por US$5,545.75 los cuales son amortizados mensualmente, durante
el plazo de la emision del Fondo de Titularizacion. Al 31 de diciembre de 2022,
su saldo asciende a US$1,656.70 (USS$2,210.91 al 31 de diciembre de 2021).

El Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca
Cero Uno, fue autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero en sesion N° 25/2017, el 29 de junio de 2017, siendo asentada
la emision bajo el asiento registral N° EM-0002-2017, el 24 de julio de 2017, tal
como lo establece el Articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.

A continuacion, se detallan las principales caracteristicas de la emision de titulos
valores:

e Denominacion del Fondo de Titularizacion: Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno, que puede
abreviarse “FTRTCCZ01”.

e Denominacion del emisor: Ricorp Titularizadora, S.A., en caracter de
administradora del Fondo FTRTCCZ01 y con cargo a dicho Fondo de
Titularizacion.

e Denominacion del Originador: Caja de Crédito de Zacatecoluca, Sociedad
Cooperativa de R.L. de C.V.

e Denominacion de la Sociedad Titularizadora: Ricorp Titularizadora, S.A.

(Continua)
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Fondo de Titularizaciéon Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
Subsidiaria de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Denominacion del Representante de los Tenedores de Valores de
Titularizacion - Titulos de Deuda a cargo del FTRTCCZO01: Lafise Valores de El
Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.

Denominacion de la emision: Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda con
cargo al Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de
Zacatecoluca Cero Uno, cuya abreviacion es VTRTCCZO01.

Naturaleza del valor: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en
Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda, negociables, representados por
anotaciones electrénicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus
titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con
cargo al FTRTCCZO01.

Clase de valor: Valores de Titularizacion - Titulo de Deuda con cargo al
FTRTCCZO01, representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta.

Monto de la emision: Hasta US$10,000.00.
Respaldo de la emision:
La emision cuenta con los siguientes contratos de respaldo:

Orden Irrevocable de Colecturia y Traslado contenida en contrato de derechos
sobre flujos financieros suscrito por Caja de Crédito de Zacatecoluca,
Sociedad Cooperativa de R.L. de C.V. y Ricorp Titularizadora, S.A.

Orden Irrevocable de Pago otorgada por Caja de Crédito de Zacatecoluca,
Sociedad Cooperativa de R.L. de C.V. y Ricorp Titularizadora, S.A.

Redencion de los valores: A partir del quinto afio de la emision, los Valores de
Titularizacién - Titulos de Deuda podran ser redimidos total o parcialmente
en forma anticipada, a un precio igual al cien por ciento del principal vigente
de los titulos a redimir mas sus intereses devengados y no pagados; con un pre
aviso minimo de 180 dias de anticipacion.

(Continua)
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Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Uno
(Administrado por Ricorp Titularizadora, S.A.,
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Notas a los Estados Financieros

La redencion anticipada de los valores podra ser acordada Unicamente por la
Junta Directiva de Ricorp Titularizadora, S.A., a solicitud del Originador,
debiendo realizarse a través de CEDEVAL, S.A. de C.V. El Fondo de
Titularizacion por medio de la Sociedad Titularizadora, debera informar al
Representante de Tenedores, a la Superintendencia del Sistema Financiero, a
la Bolsa de Valores y a CEDEVAL, S.A. de C.V. con 15 dias de anticipacion. El
monto de capital redimido, dejara de devengar intereses desde la fecha fijada
para su pago.

En la fecha de redencion de los valores, la Titularizadora, actuando en su
calidad de administradora del Fondo de Titularizacion, hara efectivo el pago
segln los términos y condiciones de los valores emitidos, debiendo realizarse
por medio de CEDEVAL, S.A. de C.V.

Agente colocador autorizado: Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa.

Tramos de la emision: La emision de Valores de Titularizacion - Titulos de
Deuda VTRTCCZ01 cuenta con dos tramos.

Tramo 1

Monto del tramo: US$9,000.00.

Fecha de negociacion: 23 de agosto de 2017.
Fecha de liquidacion: 23 de agosto de 2017.
Tasa de interés a pagar: 7.45% anual.

Tipo de tasa: Fija.

Precio Base: 100.00%.

Valor minimo y multiplos de contratacion de anotaciones electronicas de
valores en cuenta: Cien dolares y multiplos de contratacion de cien dolares de
los Estados Unidos de América.

Moneda de negociacion: Délares de los Estados Unidos de América.
Plazo del tramo: 120 meses contados a partir de la fecha de colocacion.
Fecha de vencimiento: 23 de agosto de 2027.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Forma de pago: el capital sera amortizado mensualmente al igual que los
intereses.

Respaldo del tramo: este tramo se encuentra respaldado Unicamente con el
Patrimonio del Fondo de Titularizacion FTRTCCZ01, constituido como un
patrimonio independiente del patrimonio del Originador y de la
Titularizadora, y esta conformado por un conjunto de activos y pasivos que
resulten o se integren como consecuencia del desarrollo del respectivo
proceso de titularizacion.

Tramo 2

Monto del tramo: US$1,000.00.

Fecha de negociacion: 23 de agosto de 2017.
Fecha de liquidacion: 23 de agosto de 2017.
Tasa de interés a pagar: 6.60% anual.

Tipo de tasa: Fija.

Precio Base: 100.00%.

Valor minimo y mdltiplos de contratacion de anotaciones electronicas de
valores en cuenta: Cien dolares y multiplos de contratacion de cien dolares de
los Estados Unidos de América.

Moneda de negociacion: Délares de los Estados Unidos de América.
Plazo del tramo: 60 meses contados a partir de la fecha de colocacion.

Fecha de vencimiento: 23 de agosto de 2022.

Forma de pago: el capital sera amortizado mensualmente al igual que los
intereses.

Respaldo del tramo: este tramo se encuentra respaldado Unicamente con el
Patrimonio del Fondo de Titularizacion FTRTCCZ01, constituido como un
patrimonio independiente del patrimonio del Originador y de la
Titularizadora, y esta conformado por un conjunto de activos y pasivos que
resulten o se integren como consecuencia del desarrollo del respectivo
proceso de titularizacion.
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Notas a los Estados Financieros

Clasificaciones de riesgo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la emision de Valores de Titularizacion Titulos
de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito
de Zacatecoluca Cero Uno, cuya abreviacion es VTRTCCZO1 cuenta con dos
Clasificaciones de Riesgo “AA-" otorgada por SCRiesgo, S.A. de C.V. y “AA-” otorgada
por Zumma Ratings, S.A. de C.V., ambas con perspectiva estable.

La clasificacion “AA” corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores
cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia. La perspectiva estable indica que
se percibe una baja probabilidad de que clasificacion varie en el mediano plazo.

Estimaciones

A continuacion, se presenta el detalle de las estimaciones al 31 de diciembre:

2022 2021
Comisiones por pagar uss$ 0.14 uss$ 0.14
Custodia de documentos CEDEVAL 0.12 0.12
Comisién por pago de intereses 0.02 0.02
Total estimaciones uss 0.14 uss 0.14

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Nota (9) Obligaciones por titularizaciones de activos

El saldo de las obligaciones por titularizacion de activos al 31 de diciembre, se
detalla a continuacion:

2022 2021

Intereses valores de titularizacion (a) US$ 10.63 12.30
Porcion de corto plazo de capital de

valores de titularizacion (b) 1,010.75 932.12
Porcion de largo plazo de capital de

valores de titularizacion (c) 4,773.75 5,784.50
Total obligaciones por titularizacion

de activos uss 5,795.13 6,728.92

(a) Corresponde al saldo por intereses de los valores de titularizacion generados
pendientes de cancelar a los tenedores de titulos valores, registrados en el
pasivo corriente.

(b) Corresponde al saldo de capital pendiente de cancelar a los tenedores de
titulos valores, registrados en el pasivo corriente.

(c) Corresponde al saldo de capital, pendiente de cancelar a los tenedores de
titulos valores, registrados en el pasivo no corriente.

El movimiento de la cuenta de obligaciones por titularizacion de activos al 31 de
diciembre, es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial ussS 6,728.92 7,592.02
Pago de capital (932.12) (861.59)
Intereses pagados (provisionados el
periodo anterior) (12.30) (13.81)
Intereses provisionados 10.63 12.30
ussS 5,795.13 6,728.92
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